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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA, INTERMEDIOS CLASIFICADO
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(En miles de pesos - M$S)

ACTIVOS Nota 30/09/2017 31/12/2016

N° M$ Ms$

CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo 3 4.139.675 3.296.828
Otros activos no financieros, corrientes 5 1.276.555 1.267.885
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 4 687.846 373.408
Activos por Impuestos, corrientes 6 - 19.865
Total activos corrientes 6.104.076  4.957.986
NO CORRIENTES:

Otros activos no financieros, no corrientes 5 12.144.472 13.829.273
Propiedades, planta y equipos 4.273.732  4.330.838
Total activos no corrientes 16.418.204 18.160.111
TOTAL ACTIVOS 22.522.280 23.118.097

Las notas adjuntas numero 1 a la 25 forman parte integrante de estos estados financieros
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA, INTERMEDIOS CLASIFICADO

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(En miles de pesos - MS)
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PASIVOS Y PATRIMONIO NETO Nota 30/09/2017 31/12/2016
N° M$ M$
CORRIENTES:
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 10 35.824 181.332
Otras provisiones, corrientes 11 29.111 34.625
Pasivos por impuestos, corrientes 13 427.287 202.805
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 12 36.363 33.419
Otros pasivos no financieros, corrientes 14 1.180.694 1.275.493
Total pasivos corrientes 1.709.279 1.727.674
NO CORRIENTES:
Pasivos por impuestos diferidos 8 843.126 359.497
Otros pasivos no financieros, no corrientes 14 12.430.864 14.131.574
Total pasivos no corrientes 13.273.990 14.491.071
Total pasivos 14.983.269 16.218.745
PATRIMONIO NETO:
Capital emitido 15 5.907.206 5.907.206
Ganancias acumuladas 15 1.631.805 992.146
Total patrimonio, neto 7.539.011 6.899.352
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 22.522.280 23.118.097

Las notas adjuntas numero 1 a la 25 forman parte integrante de estos estados financieros
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR NATURALEZA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR NATURALEZA INTERMEDIOS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017 Y 2016
(En miles de pesos - MS)

01/01/2017 01/01/2016 01/07/2017  01/07/2016
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRALES
° 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017  30/09/2016
POR NATURALEZA Nota N /091 /091 /091 /09!
MS$ MS$ MS MS
Ingresos de actividades ordinarias 16 1.343.897 1.263.441 398.476 418.643
Otros ingresos, por naturaleza 16 1.249.762 2.194.271 - -
Materi . ibl
aterias primas y consumibles 16 (4.338) (6.825) (1.418) (2.498)
utilizados
Gastos por beneficios a los empleados 16 (241.171) (199.915) (80.949) (77.657)
Gasto por depreciaciéon y amortizacion 7 (72.554) (68.639) (24.513) (22.999)
Otros gastos por naturaleza 16 (763.761) (637.610) (361.024) (279.801)
Otras Ganancias (Perdidas) 16 (134) - - -
(Pérdidas) Ganancias de actividades 1.511.701  2.544.723 (69.428) 35.688
operacionales
Ingresos financieros 68.358 38.763 20.314 25.221
Costo financiero (938) (402) (318) (201)
Diferencia de cambio (1) (17.245) - -
Resultados por unidades de reajuste (1.907) 2.560 (58) 103
(Pérdidas) Ganancia antes de impuesto 1.577.213 2.568.399 (49.490) 60.811
Gasto por impuestos a las ganancias 8 (937.554) (1.540.833) 62.507 2.642
(Pérdidas) Ganancia del ejercicio 639.659 1.027.566 13.017 63.453
(Perdidas) Ganancia atribuible a os 639.659  1.027.566 13.017 63.453
propietarios de la controladora
(Pérdidas) Ganancia del ejercicio 639.659 1.027.566 13.017 63.453
Estado de otros resultados integrales
(Pérdidas) Ganancia 639.659 1.027.566 13.017 63.453
Total resultado de ingresos y gastos 639.659  1.027.566 13.017 63.453
integrales
Resultado integral atribuible a los propietarios de las 639,659 1.027.566 13.017 63.453
controladoras
Total resultado de ingresos y gastos 639.659  1.027.566 13.017 63.453

integrales

Las notas adjuntas numero 1 a la 25 forman parte integrante de estos estados financieros
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017 Y 2016.

(En miles de pesos - M$)

Estado de Cambio en el patrimonio 30.09.2017 en::i:ipdlzaL $ Acﬁ;nua:::;afw $ Patr"v";?mo
Saldo Inicial al 01/01/2017 5.907.206 992.146 6.899.352
Incremento / disminucién por cambios en la politica contable - - -
Incremento / disminucidon por correcciones de errores - - -
Saldo Inicial Reexpresado 5.907.206 992.146 6.899.352
Ganancias - 639.659 684.538
Resultado Integral - 639.659 684.538
Dividendos - - -
Otros Incrementos /Decrementos en el patrimonio Neto - - -
Saldo Final al 30.09.2017 5.907.206 1.631.805 7.539.011
Estado de Cambio en el patrimonio 30.09.2016 enfi:ip(;;arlnS Acﬁrin::;;:?ws Patrllvrlr;onlo
Saldo Inicial al 01/01/2016 5.907.206 (31.312) 5.875.894
Incremento / disminucion por correcciones de errores - - -
Saldo Inicial Reexpresado 5.907.206 (31.312)  5.875.894
Resultado Integral - - -
Ganancias - 1.027.566 1.027.566
Otro resultado Integral - - -
Resultado Integral - 1.027.566 1.027.566
Dividendos - - -
Otros Incrementos /Decrementos en el patrimonio Neto - - -
Saldo Final al 30.09.2016 5.907.206 996.254 6.903.460
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ESTADO FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO, INTERMEDIOS METODO DIRECTO
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017 Y 2016
(En miles de pesos - M$S)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) Nota N° 30/09/2017 30/09/2016
ACTIVIDADES DE OPERACION MS MS
Cobro.s procedentes de las ventas de bienes y prestacién de 1.769.057 1.958.154
servicios
Pago a proveedores por el suministro de bienes y servicios (501.009) (1.091.457)
Pago por cuenta de los empleados 16 (212.219) (190.654)
Impuesto a las ganancias reembolsados 197.887 158.247
Otras entradas (salidas) de efectivo (433.168) 2.126.541
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE ACTIVIDADES
DE OPERACION 820.548 2.960.831
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) i i
ACTIVIDADES DE INVERSION
Compras de Propiedades, planta y equipos 7 (13.503) (21.935)
Intereses recibidos 35.802 38.763
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES EN ACTIVIDADES
DE INVERSION 22.299 16.828
AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA
DE CAMBIO 842.847 2.977.659
DISMINUCION NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 842.847 2.977.659
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL 3.296.828 242353
EJERCICIO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 4.139.675 3.720.012

Las notas adjuntas numero 1 a la 25 forman parte integrante de estos estados financieros.
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EMPRESA PORTUARIA COQUIMBO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. ENTIDAD QUE REPORTA

Empresa Portuaria Coquimbo (en adelante “EPCO” o la “Empresa”), Rol Unico Tributario 61.946.300-5, es
una Empresa del Estado, creada por ley N° 19.542 de fecha 19 de diciembre de 1997, constituida mediante
Decreto Supremo N° 239, publicado el 01 de octubre de 1998 del Ministerio de Transportes y
Telecomunicaciones (M.T.T.), e inscrita el 08 de noviembre de 2000, en el Registro de la Superintendencia
de Valores y Seguros bajo el nimero 711 y sujeta en virtud de la ley a la fiscalizacién de la Superintendencia
de Valores y Seguros (SVS).

El objetivo social del Puerto de Coquimbo, es la administracién portuaria, a través de la explotacién del
borde costero (Sector concesionado y no concesionado) Unica unidad generadora de efectivo.

%+ Sector concesionado posee un Unico Frente de Atraque del Puerto de Coquimbo, concesionado el
afio 2012 y por 20 aiios, la que opera los Sitios 1 y 2. A la fecha EPCO cuenta con la concesidn
portuaria otorgada al concesionario Terminal Puerto de Coquimbo (TPC) , adjudicada el 29 de
marzo afio 2012, con vigencia de 20 afios y con opcién a extender por 10 afios mas en caso que se
cumpla algunos de los requisitos establecidos en las seccién 2.4 del Contrato de Concesion (
Ejecucidon Obra Opcional, Proyecto de Inversion propuesto por TPC ), por medio de este Contrato,
otorga al concesionario una concesion exclusiva para desarrollar, mantener y explotar el frente de
atraque Multipropédsito del Puerto de Coquimbo incluyendo los servicios de muellaje vy
almacenamiento, Terminal Puerto Coquimbo (TPC) sociedad con participacion integrada en un 70%
por Inversiones Neltume Limitada (sociedad controlada por Ultramar Agencia Maritima Limitada)
e Inversiones y Construcciones Belfi S.A. con un 30%.

++ Sector no concesionado se presta el servicios de arriendo de dreas a comerciantes de diferentes
rubros que agrupados en sindicatos arriendan a la empresa para desarrollar su negocio.

Ademas del desarrollo y conservacién del Puerto de Coquimbo, asi como de los bienes que posee a
cualquier titulo, incluidas todas las operaciones relacionadas con la actividad portuaria.

Con la entrada en vigencia de la Ley N° 20.382 de octubre de 2009, pasé a formar parte del nuevo Registro
Especial de Entidades Informantes, bajo el nimero 55.

La Empresa es controlada 100% por el Estado de Chile, por ser continuadora legal de la Empresa Portuaria
de Chile, constituyendo una Empresa del Estado, dotada de patrimonio propio, de duracidn indefinida y
relacionada con el Gobierno a través del Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones.

Estos Estados financieros se presentan en miles de pesos chilenos, por ser esta la moneda funcional del
entorno econémico de la Empresa y fueron aprobados en sesidn de Directorio celebrada 25 de agosto de
2017.
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2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
a)  Declaracién de conformidad

Los presentes estados financieros de Empresa Portuaria Coquimbo, al 30 de septiembre 2017 y 2016 han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
IASB y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales,
excepto por lo dispuesto por el Oficio Circular N2 856 de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS)
sefialado en el parrafo siguiente.

El Oficio Circular N2 856 de la SVS, de fecha 17 de octubre de 2014, dispuso una norma de aplicacion
temporal y de excepcion a la Norma Internacional de Contabilidad N2 12 para la actualizaciéon de los activos
y pasivos por impuestos diferidos que se producen como efecto directo del incremento en la tasa de
impuesto de primera categoria introducido por la Ley 20.780, publicada en el Diario Oficial el 29 de
septiembre de 2014. En ese Oficio Circular, la SVS dispuso que las diferencias en los activos y pasivos por
impuestos diferidos producidas por la mencionada actualizacidn, deberan contabilizarse en el ejercicio
respectivo contra patrimonio.

Los presentes estados financieros para los ejercicios terminados al 30 de septiembre 2017 y 2016, cumplen
con cada una de las normas internacionales de informacién financiera vigentes a esas fechas y a
disposiciones de la SVS.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas y también exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables en la Empresa. En la nota 2g) de estos estados financieros, se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipdtesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

b) Modelo de presentacion de estados financieros

De acuerdo a lo descrito en la Circular N21.879 de la SVS. Empresa Portuaria Coquimbo cumple con emitir
los siguientes Estados Financieros:

v Estado de Situacién Financiera Clasificados

v Estado de Resultados Integrales por Naturaleza
v/ Estado de Cambio en el Patrimonio Neto

v Estado de Flujo de Efectivo Método Directo

c) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas
Los sefiores Directores deben tomar conocimiento de los Estados Financieros de Empresa Portuaria

Coquimbo al 30 de septiembre de 2017 y se deben hacer responsables de que la informacién en ellos
contenida, corresponde a la que se consignan en los libros de contabilidad de la Empresa.
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Las estimaciones que se han realizado en los presentes estados financieros han sido calculadas en base a la
mejor informacidn disponible a la fecha de emisién de dichos estados, pero es posible que acontecimientos
gue puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarla (al alza o a la baja) en proximos periodos, lo que
se haria en forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los correspondientes
estados financieros futuros.

d) Periodo contable
Los estados financieros cubren los siguientes periodos:

Estado de Situacion Financiera : Al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016.

Por los periodos de nueve y tres meses terminados al 30 de

E Resul
stados de Resultados septiembre de 2017 y 2016.

Estado de Cambios en el Patrimonio : Al 30 de septiembre de 2017 y al de septiembre de 2016.

Estado de Flujos de efectivos : Al 30 de septiembre de 2017 y al de septiembre de 2016.

e) Moneda funcional y de presentacién

De acuerdo a lo establecido en Oficio Circular N° 427 de fecha 28 de marzo de 2007, la Administracion de
Empresa Portuaria Coquimbo procedid a efectuar un estudio que respalda la determinacién de la moneda
funcional con el informe de auditores externos sobre el analisis realizado de lamoneda funcional de Empresa
Portuaria Coquimbo. La revisién efectuada por los auditores se basé en la informacidn preparada por la
Empresa.

El estudio fue realizado por RSM Chile, el cual fue aprobado por el Directorio de la Empresa el 14 de marzo de
2011 enSesionOrdinariaN°164.

Cabe destacarque la Administracion de EmpresaPortuariaCoquimbo haconcluido que lamoneda del entorno
econdmico principal en el que opera es el Peso Chileno. Dicha conclusidn se basa en lo siguiente:

v" Lamoneda con la que frecuentemente se “denominan” y “liquidan” los precios de venta de los
servicios (NIC21. P-9-A), que en el caso de la facturaciony liquidacién final es el peso chileno.

v" La moneda que influye fundamentalmente en los costos de la mano de obra, de los
materiales y de otros costos de producir bienes o suministrar servicios, y en la cual se
“denominan” y “liquidan” tales costos (NIC 21. P-9-B), que en las actuales circunstancias es el
peso chileno.

v/ La moneda en que se mantienen los importes cobrados por las actividades de explotacién
(NIC 21. P-10-B), se tarifican en dolares; sin embargo, se facturan y cobran en pesos
chilenos.

Debido a lo anterior, podemos decir que el Peso Chileno refleja las transacciones, hechos y condiciones que
subyacen y son relevantes para Empresa Portuaria Coquimbo.
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f) Transacciones en moneda extranjera y saldos convertibles

Las transacciones en moneda extranjera se convertirdn a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de
la liquidacidn de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconoceranenelestadoderesultadosintegrales.

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en unidades de fomento, se presentardn a
los tipos de cambio y valores de cierre.

. . 30/09/2017 31/12/2016
Tipo de Cambio
$ $
Unidades de Fomento 26.656,79 26.347,98
Délar estadounidense 637,93 669,47

g) Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracién realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadas regularmente. Las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo en que estas son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular las principales estimaciones de incertidumbre y juicios criticos utilizados en la aplicacion de
politicas contables que tienen el efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros,
es el siguiente:

v Estimacién de provisiones y contingencias
v' Estimacidn de la vida atil de propiedades, planta y equipos
v’ Célculo valor razonable de los instrumentos financieros

Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacién disponible sobre los hechos analizados.
En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo
los efectos del cambio en los estados financieros futuros, como lo sefiala la NIC 8.
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h)  Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente reconocido en los estados financieros comprende los saldos bancarios,
depdsitos a plazo y fondos mutuos, cuya principal caracteristica es su liquidez con vencimiento de tres
meses 0 menos. Estas partidas se registran a su costo histérico mas intereses devengados.

El equivalente al efectivo corresponde a inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente
convertibles en montos conocidos de efectivo y sujetos a un riesgo poco significativo de cambio en su valor
con vencimiento no superior a tres meses.

i) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se reconoceran, inicialmente, por su valor
razonable (valor nominal que incluye un interés implicito), y posteriormente por su costo amortizado de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva, menos la provision por pérdida por deterioro de valor.
Se establecerd una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando exista
evidencia objetiva que la Empresa no serd capaz de cobrar todos los importes que le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas a cobrar, por lo general lo constituyen las deudas cuya antigliedad
superen los 12 meses, sujetas a una evaluacidn individual. El importe del deterioro es la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor actual de los flujosfuturos de efectivo estimados, descontadosalatasade
interésefectiva.

Los deudores comerciales se reducirdan por medio de la cuenta de deterioro para cuentas incobrables y el
monto de las pérdidas se reconocera con cargo a resultados.

i) Otros activos no financieros corrientes y no corrientes

Corresponde a activos que por el hecho de ser diferibles y/o amortizados en el tiempo, como son los gastos
anticipados, se reconocen en este rubro, y cuenta por cobrar que mantiene la Empresa con Terminal
Portuario Coquimbo S.A. (TPC), por las cuotas y canones fijos garantizados que esta ultima debe pagar
durante todo el periodo de concesidn. Estos canones son reconocidos al costo amortizado y se registran
contra un ingreso diferido el que es reconocido en resultado en la medida que se cumple el periodo de
concesion. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor actual fue de 3,47% al 30 de septiembre
de 2017 (3.66 en el afio 2016).
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k) Propiedades, planta y equipos
v' Reconocimiento y medicién

En general las propiedades planta y equipos son los activos tangibles destinados exclusivamente a la
produccién deservicios, tal tipo de bienes tangibles son reconocidos como activos de produccidn por el sélo
hecho de estar destinados a generarbeneficios econdmicos presentes y futuros. Las propiedades adquiridas
en calidad de oficinas cumplen exclusivamente propdsitos administrativos. La pertenencia de ellas para la
empresaesreconocidaporlaviadeinversiondirecta.

Los activos de propiedades, planta y equipos se valorizan de acuerdo con el método del costo, es decir costo
menos depreciaciéon acumulada y pérdidas por deterioro de existir, con la excepcién de terrenos y
edificaciones (Activo Inmovilizado), los cuales fueron valorizados a valor razonable (revaluado), sélo para
propdsitosde 12adopcionde NIIF.

Elcostoincluyegastos que hansido atribuidos directamente alaadquisiciondelactivo.

Los costos de intereses por préstamos se activardn cuando se realicen inversiones significativas en
propiedades, planta y equipos, y estos bienes califiquen para dicha capitalizacién, y terminan cuando
sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar el activo calificado para su uso entendido
esténcompletas.

Cuando partes significativas de un item de propiedades, planta y equipos poseanvidas utilesdistintasentre
si,ellasseranregistradas como elementos separados dentro dellibro auxiliar de Propiedades, plantayequipos,
y depreciados por sus vidas utiles aplicando el enfoque de componentes.

Las ganancias o pérdidas en la venta de un item de propiedades, planta y equipos son determinados
comparando el precio de venta con el valor en libros de propiedades, plantay equiposy son reconocidas
netas dentro de “otrosingresos (gastos)” en el estado de resultados integrales.

v’ Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de un item de Propiedades, planta y equipos es reconocido en su valor en libro,
si es posible que los beneficios econdmicos futuros incorporados dentro de la parte fluyan en mas de un
periodo a la entidad y su costo pueda ser medido de forma confiable. Los costos del mantenimiento diario
de propiedades, planta y equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren. En forma posterior a la
adquisicion sdlo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que aumenten la vida util del bien o su
capacidad econdmica.

v" Depreciacién y vidas Utiles

La depreciacién comienza cuando los activos estan listos para el uso que fueron concebidos, o en
condiciones de funcionamiento normal.

Ladepreciacidonsecalcula aplicandoelmétodolinealsobre el costo de adquisiciondelos activos menos suvalor
residual; entendiéndose que los terrenos tienen una vida ilimitada y que, por tanto, no son objeto de
depreciacion.
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Las vidas utiles y valores residuales de los activos se determinan sobre la vida util econdmica de los bienes
y en base al estudio técnico “Revalorizacion Activos Fijosen Funcién de Normas IFRS” efectuado por la
Empresa Deloitte en el ano 2010, en el cual se asignaron a los bienes las vidas Utiles econdmicas y valores
residuales. Respecto a las adiciones, las vidas Utiles son proporcionadas por el Area de Finanzas de Empresa
Portuaria Coquimbo.

La depreciacidon, vidas Utiles y valores residuales serdn revisados anualmente y se ajustaran de ser

necesario.

Las vidas utiles estimadas por clase de bienes son las siguientes:

Vida util (meses) |[Vida atil (meses)
Descripcion clases Minima Madxima
Edificios 168 840
Planta y equipos 120 576
Equipos computacionales y de comunicacién 36 72
Otras propiedades, planta y equipos 36 240

) Intangibles

Incluye otros activos no monetarios identificables, sin apariencia fisica, que provienen de transacciones
comerciales.

Sélo se reconoce contablemente aquellos activos intangibles cuyos costos se puedan estimar de manera
razonablemente objetiva y de los que se estime probable obtener beneficios econémicos en el futuro. Para
los activos intangibles con vida util definida.

1) Softwares: para el caso de los softwares la amortizacidon se reconocerd en cuentas de
resultados, en base al método de amortizacién lineal segun la vida util estimada de los activos intangibles,
contada desde la fecha en que el activo se encuentre disponible para su uso u otra que represente de mejor
forma el uso.

2) Investigacion y Desarrollo: los costos incurridos en proyectos de desarrollo (relacionados
con el disefio y prueba de productos nuevos o mejorados) se reconocen como activo intangible cuando se
cumplen los siguientes requisitos:

v' Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de forma que pueda estar
disponible para su utilizacion o su venta;

v" La administracién tiene intencidon de completar el activo intangible en cuestidn, para usarlo o
venderlo;

v’ Existe la capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

v Es posible demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
econdmicos en el futuro;

v Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar
el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

v' Es posible valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible durante su
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desarrollo.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos en el periodo que se
realizaron, tales como estudios de factibilidad, estudios y sondeos preliminares, analisis de resultados,
desarrollo de ingenieria conceptual, ingenieria basica e ingenieria de detalle entre otros previos a la
realizacion de las obras a ejecutar.

Los costos de desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un
ejercicio posterior. Los costos de desarrollo con una vida util finita que se capitalizan, se amortizan desde el
inicio de la produccidon comercial del producto de manera lineal durante el periodo en que se espera que
generen beneficios, sin superar los 10 afios.

Durante los periodos terminados al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre 2016, no se registraron
gastos por éstos conceptos.

m) Deterioro de los activos
v Activos financieros

Un activo financiero es evaluado en cada fecha de emisidn de estados financierospara determinarsiexiste
evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva que ha
ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, y que ese evento de pérdida
haya tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera
fiable.

Empresa Portuaria Coquimbo considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. Todas las partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro
especifico.

Al evaluar el deterioro, Empresa Portuaria Coquimbo usa las tendencias histdricas de probabilidades de
incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto de la pérdida incurrida, ajustados por los
juicios de la Administracion relacionados con las condiciones econdmicas y crediticias actuales hacen
probable que, las pérdidas reales sean mayores o menores que las sugeridas por las tendencias histdricas.

Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados integrales y se reflejan en una cuenta de
deterioro contra cuentas por cobrar.

El reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si éste puede ser relacionado objetivamente con un
evento ocurrido después de que fue reconocido. En el caso de los activos financieros registrados al costo
amortizado, el reverso es reconocido en el resultado integral.

v" Activos no financieros
Al cierre de cada estado financiero anual, o cuando se estime necesario, se analizara el valor de los activos

para determinar si existe algun indicio, tanto interno como externo, que los activos han tenido pérdida de
valor. En caso que exista algun indicio de pérdida de valor (deterioro), se realizara una estimacion del
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importe recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el monto del deterioro necesario.

El importe recuperable sera el valor mayor entre el valor razonable menos el costo de venta versus el valor
de uso del activo. Para determinar el valor de uso, los flujos futuros de efectivo estimados seran
descontados a su valor actual utilizando la tasa de costo promedio de capital (WACC por su sigla en inglés),
la que ascendié a 7.1% de acuerdo al oficio ORD. N200442 de fecha 20 de octubre de 2014 del Sistema de
Empresas SEP.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registrara la
correspondiente provisidn por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados del periodo.

El deterioro es evaluado en cada cierre anual, con el objeto de determinar cualquier indicio de éste.
n)  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocerd, inicialmente, por su valor
nominal. Se incluyen en este item facturas por pagar, provisiones de facturas por recibir, anticipo a
proveedores, retenciones al personal y las cotizaciones previsionales. Dichas partidas no se encuentran
afectas a intereses.

o) Beneficios a los empleados

Los costos asociados a los beneficios contractuales del personal, relacionados con los servicios prestados
por los trabajadores durante el ejercicio se cargaran a resultados en el periodo en que se devengan.

v" Vacaciones al personal:
La Empresa reconoce el gasto por vacaciones del personal mediante el método del devengo.

v' Otros desembolsos de personal:
La Empresa reconoce costos relacionadas con obligaciones presentes, legales o asumidas como
consecuencia de un suceso pasado para cuya cancelacidn se espera desembolsos futuros, cuyo importe y
oportunidad se puede estimar fiablemente.

v Provisién indemnizaciones afios de servicio:
La Empresa no constituye provision de indemnizacidon por afios de servicio debido a que ellas no se
encuentran pactadas contractualmente con el personal y son reconocidas en los resultados al momento del
pago efectivo.

p) Provisiones

Las provisiones corresponden a pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento.
Se debe reconocer una provision cuando, y sélo cuando, se dan las siguientes circunstancias:

v La entidad tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un
evento pasado;
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v' Es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos, para cancelar la obligacién; y

v" Elimporte puede ser estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor presente de los desembolsos que se esperan sean necesarios para
liquidar la obligacionusandolamejorestimacidndela Empresa.Latasade descuento utilizada para determinar
el valor actual refleja las evaluaciones actuales del mercado, en la fecha del estado de situacién financiera, del
valor del dinero en el tiempo y el riesgo especifico relacionado con el pasivo en particular. El incremento de la
provision se reconoce en los resultados del ejercicio en quese produce.

Una provision para contratos de caracter oneroso sera reconocida cuando los beneficios econdmicos que
la entidad espera de este contrato sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus
obligaciones del contrato. La provisidon sera reconocida al valor presente del menor entre los costos
esperados para finalizar el contrato o el costo neto esperado de continuar con el contrato.

Cuando el tiempo estimado de pago es de largo plazo y puede ser estimado con suficiente fiabilidad, la
provisién se registrard a su valor actual, descontando los flujos de pagos estimados a una tasa de interés de
mercado querefleje los riesgos especificos de laobligacion.

Las provisiones se reversaran contra resultados cuando disminuya la posibilidad de ocurrencia que existauna
salidaderecursosparacancelar talobligacién.

q) Impuestos diferidos e impuestos a la renta
v" Impuestos diferidos:

Los impuestos diferidos son determinados sobre las diferencias temporales entre el valor contable de los
activos y pasivos y su base tributaria y se calculan utilizando las tasas impositivas que se espera estén en
vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

El gasto por impuesto a la renta estda compuesto por impuestos corrientes y el efecto de impuestos
diferidos. El gasto por impuesto renta se determina sobre la base devengada, de conformidad a las
disposiciones tributarias vigentes.

La empresa esta afecta al impuesto a la renta de acuerdo al DL 824, mas una tasa del 40%, de acuerdo al
DL 2398.

En el Diario Oficial de fecha 08 de febrero de 2016, se publicé la Ley 20.899, simplificacion del sistema de
tributacion a la Renta y perfecciona otras disposiciones tributarias. Establece que sélo podran optar por el
régimen de renta atribuida aquellos contribuyentes que sean empresarios individuales, empresa individual
de responsabilidad limitada, comunidades, sociedades por acciones y sociedades de personas formados
exclusivamente por personas naturales. El resto de los contribuyentes tributara bajo el régimen
parcialmente integrado indicado en el Articulo 14 Letra B). Conforme lo descrito, Empresa Portuaria
Coquimbo queda sujeto al sistema parcialmente integrado. Sin embargo, con fecha 14/09/2016 el Sl de
Coquimbo dio respuesta mediante oficio N2 77316231745 que queda sujeta a impuesto de 12 categoria
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25%, mas el impuesto establecido en el art N2 2 del D.L 2398 del aifo 1978.
r) Otros pasivos no financieros corrientes y no corrientes

Los ingresos percibidos por adelantado corresponden al pago de Terminal Portuario Coquimbo S.A,,
efectuado al inicio del contrato de concesién, en virtud de los términos de dicho contrato y se amortizara
en el plazo de la concesidn cuyo vencimiento es el 01 de abril de 2032.

Adicionalmente, se presenta en este rubro el ingreso diferido generado por el registro del canon minimo
garantizado, segun se detalla en la Nota 2 j), el que se amortizara en el periodo de concesion.

s) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
Los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, estableciéndose como corrientes los saldos con

vencimiento menor o igual a un afio contados desde la fecha de corte de los estados financieros y como no
corrientes los saldos superiores a ese periodo.

t) Reconocimiento de ingresos
Los ingresos de la Empresa provienen principalmente de la concesién y de la prestacidon de eventuales
servicios vinculados a la actividad portuaria. Los ingresos estan basados en tarifas establecidas para todos
los clientes teniendo la mayor parte de ellas como moneda de expresion, el peso chileno.
Los ingresos ordinarios se reconoceran, cuando sea probable que el beneficio econédmico asociado a una
contraprestacién recibida o por recibir, fluya hacia la Empresa y sus montos puedan ser medidos de forma
fiable y se imputan en funcidn del criterio del devengo. La Empresa los reconoce a su valor razonable, netos

del impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y descuentos.

v Losingresos por concesién (canon y pago anual) propios del negocio, se reconoceran mensualmente
en proporcion a la cuota semestral en base al devengo.

v’ Elingreso por el pago inicial de la concesién se devenga durante el total del periodo del contrato.

v Los ingresos por Tarifa de uso puerto son reconocidos en la medida que sea probable que los
beneficios econdmicos fluyan a la Empresa y puedan ser confiablemente medidos y se reconocen en
resultado considerando el grado de realizacion de la prestacion del servicio a la fecha de cierre de
cada mes, siempre que pueda ser estimado con fiabilidad.

v Los Ingresos por intereses se reconoceran utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

v’ Los otros ingresos se reconoceran cuando los servicios hayan sido prestados, sobre base devengada.

u)  Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en resultados cuando se produzca una disminucién en los beneficios econémicos
futuros relacionados con una reduccién de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de
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manera fiable. Esto implica que el registro de un gasto se efectuard de manerasimultdneaal registro del
incrementodelpasivoolareducciéndelactivo.

Se reconocerd un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genere beneficios econdmicos
futuros o cuando no cumpla los requisitos necesarios para su registro como activo.

v) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el periodo, determinados
por el método directo. En estos estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresionesenel
sentidoque figura a continuacion:

e Flujos de efectivo - entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de operacion - son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la empresa, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financiamiento.

e Actividades de inversion - las de adquisicion, enajenaciéon o disposicién por otros medios de
activosno corrientesyotrasinversionesnoincluidasenel efectivoy susequivalentes.

e Actividades de financiamiento - actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

w)  Distribucion de utilidades

La politica de distribucidn de utilidades utilizada por Empresa Portuaria Coquimbo, es la establecida a través
de los Oficios y/o Decretos Ley emanados por el Ministerio de Hacienda, los cuales indican el monto a
distribuir y constituyen la obligacién legal que da origen a su registro.

X) Correccion monetaria en economias hiperinflacionarias

Para la primera aplicacidn, se elimina la correccion monetaria contabilizada en partidas de activos y pasivos
no monetarios, con excepcién de lo contemplado en la NIIF 1 para activos fijos e intangibles. No obstante
lo anterior, bajo Patrimonio se mantiene al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 el saldo de
Capital pagado que incluye correccion monetaria, considerando que el mismo ha sido sujeto de
capitalizacion legal.

y) Estandares, interpretaciones y enmiendas adoptadas

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los periodos
anuales que comienzan después del 1 de enero de 2016, y no han sido aplicadas en la preparacién de estos
estados financieros. Aquellas que pueden ser relevantes para la sociedad se sefalan a continuacion. La
sociedad no planea adoptar estas normas anticipadamente.
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-

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9. Instrumentos Financieros

NIIF 14. Cuentas Regulatorias Diferidas

NIIF 15. Ingresos de Contratos con Clientes

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2018. Se
permite adopcién anticipada.

NIIF 16. Arrendamientos

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero 2019. Permite
adopcién anticipada.

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 27. Estados Financieros Separados.

NIIF 10. Consolidacion de Estados Financieros

NIIF 12. Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades

NIC 28. Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.
Empresas de Inversién — Aplicacion de la excepcién de
consolidacion.

NIIF 11. Acuerdos Conjuntos: Contabilizacién de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

NIC 16. Propiedad. Planta y Equipo. y NIC 38. Activos
Intangibles: Clarificacidén de los métodos aceptables de
Depreciacion y Amortizacién.

NIIF 10. Estados Financieros Consolidados

NIC 28. Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos:
Transferencia o contribucidn de activos entre un inversionista
y su asociada o negocio conjunto.

NIC 27. Estados Financieros Separados. Método del
Patrimonio en los Estados Financieros Separados.

NIC 1. Presentacion de Estados Financieros: Iniciativa de
revelacion.

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2016. Se
permite adopcidn anticipada.

La Administracién de la Sociedad estima que la adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad en el periodo de su

primera aplicacion.
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3. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

El efectivo y el equivalente a efectivo en el Estado de Situacién Financiera Clasificado comprenden a:
disponible, cuentas corrientes bancarias, depdsitos a corto plazo y fondo mutuo de corto plazo de gran
liquidez, que son disponibles con un vencimiento original de tres meses o menory que estan sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en suvalor.

30/09/2017 31/12/2016

MS Ms$

Fondo Fijo 80 -
Banco Crédito e Inversiones 2214 179.947
Banco Santander 5.937 4172
Fondo Mutuo 4.131.444 3.112.709
Total efectivo y efectivo equivalente 4.139.675 3.296.828

Los Fondos Mutuos corresponden a instrumentos financieros de renta fija y tienen un vencimiento menor
a tres meses desde su fecha de adquisicidon y devengan el interés pactado.

El detalle del efectivo equivalente por tipo de moneda es el siguiente:

30/09/2017 31/12/2016

Ms$ Ms

Pesos chilenos 4.139.675 3.296.828
Totales 4.139.675 3.296.828

14



PUERTO

'g; COQUIMBO

Un puerto para el mundo

4. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR. CORRIENTES

a) La composicion de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 30 de septiembre de
2017 y 31 de diciembre de 2016 es la siguiente:

30/09/2017 31/12/2016

mS MS
Clientes 45.313 371.121
Otras cuentas por cobrar (1) 640.318 -
Documentos por cobrar 2.561 2.633
Provision deudores incobrables (346) (346)
Totales 687.846 373.408

(1) Monto equivalente a USD 932.891, entregado al Concesionario Terminal Puerto Coquimbo (TPC)
suma que corresponde al primer pago del Programa de desembolso de los seguros recibidos por
Empresa Portuaria Coquimbo con ocasidon del Evento de Fuerza Mayor ocurrido el dia 16 de
septiembre de 2015, de acuerdo lo establece |a letra a) de la seccion 18.6 del contrato de concesion.
Posteriormente dicho monto deberd ser incluido dentro de la declaracion del costo real del proyecto,
siendo respaldado con los respectivos documentos tributarios que den cuenta del gasto efectuado
por el concesionario.

b) Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al cierre de cada
ejercicio son los siguientes:

30/09/2017 31/12/2016

MmsS MsS
Con vencimiento menor de tres meses 687.846 373.408
Con vencimiento mds de tres meses - -
Totales 687.846 373.408

c) De acuerdo a las politicas de deterioro, los deudores comerciales, que se encuentran sobre los 365
dias de vencimiento, que no se encuentren en cobranza pre-judicial, y que ademas no cuenten con
una programacion de pago producto de renegociaciones, deben ser deteriorados. Segun los
criterios definidos anteriormente no se ha determinado deterioros significativos.

d) Eldetalle de moneda de Deudores comerciales y Cuentas por Cobrar, como sigue:

30/09/2017 31/12/2016

MS M$
Pesos chilenos 687.846 373.408
Totales 687.846 373.408
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e) El desglose por moneda de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corriente, es el

siguiente:

30/09/2017 31/12/2016
CLIENTES Y DEUDORES COMERCIALES

M$ M$
Terminal Puerto Coquimbo 640.318 290.601
Maritima Valparaiso Chile S.A. - 14.272
Ultramar Agencia Maritima Ltda. 3.175 6.819
Saam S.A. - 5.360
Agencia Maritima Agental - 6.105
Jorge Carle Arias 38.283 27.508
Inchcape Shipping - 18.273
Corporacién Administracién del Puerto Pesquero Artesanal i 314

Coquimbo
Otros 6.070 4.156
Totales 687.846 373.408
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5. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

La composicidn de este rubro al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, es la siguiente:

Otros activos no financieros, corrientes 30/09/2017 31/12/2016

M$ M$
Seguros anticipados 107.522 11.340
Otros gastos anticipados 9.552 2.266
Canon minimo garantizado (1) 1.159.481 1.254.279
Totales 1.276.555 1.267.885
Otros activos no financieros. no corrientes 30/09/2017 31/12/2016

M$ M$
Canon minimo garantizado (1) 12.144.472 13.829.273
Totales 12.144.472 13.829.273
(1) Corresponde a la cuenta por cobrar que mantiene EPCO con TPC, por las cuotas y cdnones fijos

garantizados que esta Ultima debe pagar durante todo el periodo de concesién. Estos cdnones son
reconocidos al costo amortizado y se registran contra un ingreso diferido, segun se detalla en Nota 14 vy
18.

El canon minimo anual es de MUSS$340, el cual se cancelard en forma semestral y sera reajustado al comienzo
de cada periodo contractual por USPPI. Adicionalmente, la cuota fija anual es de MUS$1.514, la que también
se pagard en forma semestral y serd reajustado al comienzo de cada periodo contractual por USPPI. Esto
emana de un Contrato de concesidn firmado con TPC desde el afio 2012.

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS, CORRIENTES

Lacomposicidonelrubroal 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, es lasiguiente:

30/09/2017 31/12/2016

MS MS

Remanente Crédito Fiscal - 19.865
Totales - 19.865
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30/09/2017 31/12/2016

M$ M$

Terrenos 1.623.447 1.623.447
Edificios 2.587.632 2.653.699
Planta y Equipos 6.416 6.468
Vehiculo de motor 10.835 12.165
Otras Propiedades, planta y equipos 45.402 35.059
Total clases de propiedades, planta y equipos. neto 4.273.732 4.330.838
30/09/2017 31/12/2016

M$ Ms$

Terrenos 1.623.447 1.623.447
Edificios 4.098.153 4.098.152
Planta y Equipos 47.143 47.143
Vehiculo de motor 13.790 13.790
Otras Propiedades, planta y equipos 53.814 38.367
Total clases de Propiedades, planta y equipos. bruto 5.836.347 5.820.899
30/09/2017 31/12/2016

M$ M$

Edificios (1.510.521) (1.444.453)
Planta y Equipos (40.727) (40.675)
Vehiculo de motor (2.955) (1.625)
Otras propiedades, planta y equipos (8.412) (3.308)
Total clases de PPE depreciacién acumulada (1.562.615) (1.490.061)
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Movimiento de Propiedades, planta y equipos
e . Plantay Vehiculo (?tras
Edificios . propiedades.
Terrenos Equipos de Motor Total
(neto) plantay
(neto) (neto) .

equipos
M$ M$ M$ M$ M$ MS
Slal 01/01/2017 1.623.447 2.653.699 6.468 12.165 35.059 4.330.838
Adiciones - - - - 15.642 15.642
Retiros (bajas) - - - - (167) (167)
Gasto por depreciacién - (66.067) (52) (1.330) (5.132) (72.581)
Cambios, total 1.623.447  2.587.632 6.416 10.835 45.402  4.273.732
SF al 30/09/2017 1.623.447 2.587.632 6.416 10.835 45.402 4.273.732

e . Plantay Vehiculo O.tras
Edificios . propiedades.
Terrenos Equipos de Motor Total
(neto) plantay
(neto) (neto) .

equipos
MS M$ MS M$ M$ MS
Slal 01/01/2016 1.623.447 2.741.789 6.539 - 11.612 4.383.387
Adiciones - - - 13.790 25.404 39.194
Retiros (bajas) - - - - (103) (103)
Gasto por depreciacién - (88.090) (72) (1.625) (1.854) (91.640)
Cambios, total - (88.090) (71) 12.165 23.447 (52.549)
SF al 31/12/2016 1.623.447 2.653.699 6.468 12.165 35.059 4.330.838
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8. IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTOS A LA RENTA

a) Informaciénarevelarsobreelimpuestoalarenta

-

PUERTO

COQUIMBO

Un puerto para el mundo

Al 30 de septiembre de 2017, la Empresa ha registrado provisidon por concepto de impuesto renta, segln se

detalla en Nota 14.

La composicién del cargo ha resultado de los nueve meses terminados al 30 de septiembre de 2017 y 2016

siguiente:

Acumulado Acumulado Acumulado Acumulado
Periodo Periodo Periodo Periodo
Enero a Enero a Julio a Julio a
Septiembre Septiembre Septiembre Septiembre
2017 2016 2017 2016
M$ M$ M$ M$
Impuesto a la renta primera categoria (176.308  (240.320) 32.463 5.008
Impuesto a la renta DL 2398 (282.093) (351.015) (11.293) 8.346

Gasto Rechazado Art. 212 (1.713) (388) -
Otros impuestos 2016 (6.189) - 6.189 -
Efecto del ejercicio por impuestos diferidos (471.251)  (949.110) 35.148 (10.712)
Total cargo por impuesto a la renta (937.554) (1.540.833) 62.507 2.642

b) Activos y pasivos por impuestos diferidos

La Empresa reconoce de acuerdo a NIC 12, Activos por Impuestos Diferidos por todas las diferencias
temporarias deducibles en la medida que sea probable que existan rentas liquidas imponibles disponibles
contra la cual podrdn ser utilizadas las diferencias temporarias.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son los siguientes:

30/09/2017 31/12/2016

m$ M$

Ingreso por concesion I/p 204.013 210.285
Provisidn de vacaciones 12.259 9.852
Provisiéon bono de gestién 28.859 33.964
Deudores Incobrables 225 225
Total Activo por Impuestos Diferidos 245.356 254.326
30/09/2017 31/12/2016

M$ M$

Activo fijo (1.088.482) (613.823)
Total pasivos por impuestos diferidos (1.088.482) (613.823)
Total impuestos diferidos. neto (843.126) (359.497)
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c) Conciliaciéon impuesto renta

Por los periodos terminados al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, la conciliacion del
gasto por impuestos a partir del resultado financiero antes de impuesto es el siguiente:

01/01/2017 01/01/2016
al 30/09/2017 al 30/09/2016
Base Impuesto tasa Base Impuesto tasa
Imponible Imponible
Tasa nominal 1.093.584 650.026 (41.21%) 2.568.399 1.643.775 (64.00%)
Diferencias permanentes 483.630 287.470 18.22% (160.847) (102.942) 2.26%
Tasa efectiva 1.577.214 (937.496) (59.44%) 2.407.552 (1.540.833) (61.74%)

9. SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS Y PARTES RELACIONADAS

Al 30 de septiembre de 2017 y 2016, la Empresa no presenta saldos por cobrar y por pagar ni transacciones
con empresas relacionadas.

En cuanto a las transacciones con partes relacionadas, de acuerdo a lo establecido con la NIC 24,
podemos indicar que Empresa Portuaria Coquimbo es administrada por un Directorio compuesto
por tres miembros, los cuales permanecen por un periodo de cuatro afios en sus funciones,
pudiendo ser reelegidos.

a) Directorio

El Directorio en funciones al 30 de septiembre de 2017, designado por el Consejo Directivo del
Sistema de Empresas Publicas, esta representado por las siguientes personas:

Nombre Cargo
Sally Bendersky Schachner Presidenta
Sergio Smythe Anais Director
Christian Valdés Paris Director

b) Retribucién del Directorio

Los integrantes del Directorio perciben una dieta en pesos equivalente a ocho Unidades Tributarias
Mensuales por cada sesién a que asistan, con un maximo de dieciséis Unidades Tributarias
Mensuales por mes calendario. El Presidente, o quien lo subrogue percibe igual dieta aumentada
en un 100%.
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Segun lo establecido en los articulos 33 y 52 de la Ley 19.542, en Decreto Supremo 104 del afio
2001 del Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones, cada afio deberdn fijarse los montos de
ingresos adicionales que podran percibir los Directores de empresas portuarias.

A continuacidn se detallan las retribuciones del Directorio por el ejercicio al 30 septiembre de 2017
y 30 de septiembre de 2016

Al 30 de septiembre de 2017

Periodo de Bono PGA 2014
N Di ioM Total M
ombre Cargo desempefio irectorio M$ MS otal M$
lly B k
Sally Bendersky | o idente | Enero - Septiembre 12.947 10.438 23.385
Schachner
Jlrlnena Castillo Presidente Enero - Abril - 5.965 5.965
Sanchez
Sergio Smythe | Vicepresiden | o\ o otiembre 6.473 9.693 16.166
Anais te
E;‘;tslan Valdes Director Enero - Septiembre 6.473 8.947 15.420
Totales 25.893 35.043 60.936
Al 30 de septiembre de 2016
Periodo de . . Bono PGA 2014 | Total
Nombre Cargo desempefio Directorio M$ M M
Jimena Castillo Sanchez Presidente Enero - Abril 5.756 8.056(13.812
lly B k
Sally Bendersky Presidente Junio-Septiembre 5.756 -| 5.756
Schachner
Sergio Smythe Anais Vicepresidente | Enero - Septiembre 7.191 4.028(11.219
Cristian Valdés Paris Director Enero - Septiembre 6.471 4.028110.499
Hugo Grisanti Abogabir Director Enero - Septiembre - 5.754| 5.754
Patricio Rendic Lazo Director Enero - Septiembre - 2.302( 2.302
Daniel Mas Valdés Director Enero - Septiembre - 2.302( 2.302
Totales 25.174 26.470(51.644

El personal clave de la Empresa al 30 de septiembre de 2017, conforme a lo definido en NIC 24, esta
compuesto por las siguientes personas:
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Nombre

Cargo

Claudio David Ormefio Vasquez

Gerente General

Mariella Eugenia Barra Marchant

Jefe De Administracidn y Finanzas

Juan Alejandro Soto Soto

Ingeniero De Proyectos

Marcela Alejandra Diaz Pizarro

Jefe De Gestidn y Desarrollo

Paola Andrea Silva Alfaro

Asesor Juridico, RSE y Asuntos Corporativos

Las remuneraciones recibidas por el personal clave de Empresa Portuaria Coquimbo ascienden a
M$153.471, por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de septiembre de 2017 y M$ 104.656

en el afio 2016.

c) Retribucion del Personal clave de la Gerencia

El sistema de retribucion tiene como objetivo incentivar a los Gerentes y Ejecutivos de Empresa Portuaria
Coquimbo, para lograr un mejor desempefio conductual y profesional e incrementar lacompetitividad y
valor patrimonialdelaempresa, en elmarco delcumplimiento de su PlanEstratégico.

Este sistema se ha estructurado sobre la base del cumplimiento de un 50% de una remuneracion para metas
financieras y 50% por evaluacién directa del Directorio, con tope mdaximo de una remuneracién mensual

promedio de los uUltimos tres meses.

d) Distribuciéon del Personal de la Empresa

La distribucion del personal de la Empresa es el siguiente:

Distribucién Personal 30/09/2017 30/06/2016
Gerentes y ejecutivos 5 3
Profesionales y técnicos 5 3
Trabajadores 1 2
Totales 11 8

10. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR, CORRIENTES

El detalle de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre

de 2016 es el siguiente:

30/09/2017 31/12/2016

MS MS

Proveedores 26.939 4.000
Honorarios por pagar 2.880 -
Documentos por pagar(1) 6.005 177.332
Totales 35.824 181.332

(1) Corresponde a los cheques pendientes de cobro al cierre de cada periodo.
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El desglose por moneda de cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, corriente, es el siguiente:

30/09/2017 31/12/2016

MS M$

Pesos Chilenos 35.824 181.332

Totales 35.824 181.332

11. OTRAS PROVISIONES CORRIENTES

El detalle de las provisiones corrientes es el siguiente:

30/09/2017 31/12/2016

Mm$ M$

Provision Bono Gestion Directores 26.894 33.991

Provisiones Varias 2.217 634

Totales 29.111 34.625

A continuacidn, detallamos los movimientos que sufrieron las provisiones al cierre de cada ejercicio:

30/09/2017 31/12/2016

Provision Bono Gestién Directores MmS MS
Saldo inicial 33.991 50.637
Adiciones a la provision 27.946 33.991
Provision utilizada (35.043) (50.637)
Totales 26.894 33.991
30/09/2017 31/12/2016

Provision Varias MS MmsS
Saldo inicial 634 634
Adiciones a la provision 30.460 -
Provisién utilizada (33.311) -
Totales 2.217 634
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a) En este rubro, se presentan las provisiones de vacaciones proporcionales, los bonos de Gestion
Anual e indemnizaciones por afios de servicios pactadas. La composicion de saldos corrientes y no
corrientes al 30 de septiembre de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 son las siguientes:

b) Los movimientos para las provisiones del personal, al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre

de 2016, son las siguientes:

30/09/2017 31/12/2016

M$ M$

Provisién de vacaciones 18.860 15.158
Bono ejecutivos y trabajadores 17.503 18.261
Totales 36.363 33.419

c) Los movimientos para las provisiones del personal, al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre

de 2016, son las siguientes:

Provision Prov. Bono ejecutivos y

Vacaciones Trabajadores
M$ Ms
Saldo inicial 01.01.2017 15.158 18.261
Adiciones a la provision 72.511 85.739
Provision utilizada (68.809) (86.497)
Saldo final al 30/09/2017 18.860 17.503
Provision  Prov. Bono ejecutivos y
Vacaciones Trabajadores
Ms$ Ms
Saldo inicial 01.01.2016 6.487 20.176
Adiciones a la provision 15.158 18.261
Provisién utilizada (6.487) (20.176)
Saldo final al 31/12/2016 15.158 18.261
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13.  PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de los pasivos por impuestos corrientes es el siguiente:

30/09/2017 31/12/2016
M$ M$
Impuesto a la renta primera categoria 174.822 188.048
Impuesto a la renta DL 2398 279.715 313.412
Gasto rechazado art. 21 1.713 3.592
Pagos provisionales mensuales (181.912) (302.247)
Total impuesto a la renta por pagar 274.338 202.805
Otros impuestos por pagar:
Otros impuestos por pagar (Form. 29) 152.949 -
Total pasivos por impuestos corrientes 427.287 202.805
14. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES Y NO CORRIENTES
Lacomposicidon deeste rubro al cierre de cada ejercicio eslasiguiente:
30/09/2017 31/12/2016
Otros pasivos no financieros corrientes MS MS
Ingreso anticipado canon minimo garantizado (1) 1.159.480 1.254.279
Cuota inicial concesién (2) 21.214 21.214
Totales 1.180.694 1.275.493
30/09/2017 31/12/2016
Otros pasivos no financieros no corrientes MS MmsS
Ingreso anticipado canon minimo garantizado (1) 12.144.473 13.829.273
Cuota inicial concesién (2) 286.391 302.301
Totales 12.430.864 14.131.574
(1) Para el periodo enero a septiembre de 2017, corresponde a la cuenta por cobrar
gue mantiene Empresa Portuaria Coquimbo con Terminal Puerto Coquimbo al corto
y largo plazo, por las cuotas y canones fijos garantizados, que esta ultima debe pagar
durante todo el periodo de la concesidn. Estos canones son reconocidos al costo
amortizado y se registran contra un ingreso diferido.
2) Corresponde al saldo del pago inicial efectivo aportado por el concesionario

Terminal Puerto Coquimbo (TPC).
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15.  PATRIMONIO NETO

a) Capital emitido - El saldo del capital al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, es el

siguiente:
30/09/2017 31/12/2016
M$ M$
Capital emitido 5.907.206 5.907.206
Totales 5.907.206 5.907.206

b) Ganancias acumuladas - El saldo de los resultados acumulados al 30 de septiembre de 2017 y 31 de
diciembre de 2016, es el siguiente:

30/09/2017 31/12/2016

M$ M$
Utilidades (Pérdidas) acumuladas 992.146 (31.312)
Utilidades (Pérdidas) del ejercicio 639.659 1.023.458
Totales 1.631.805 992.146

c) Distribucién de utilidades

Empresa Portuaria Coquimbo, al ser una empresa 100 % propiedad del Estado de Chile se rige, para efectos
de la distribucién de sus utilidades, por el articulo 292 D.L. N2 1.263 de 1975, el cual sefiala que el Ministro
de Hacienda, por decreto supremo, podra ordenar el traspaso a rentas generales de la Nacién de las
utilidades netas que arrojen los balances patrimoniales anuales de las instituciones o empresas del Estado,
determinadas segun las normas establecidas por el Servicio de Impuestos Internos para el pago de los
tributos correspondientes y aquellas instrucciones que tiene vigente la Superintendencia de Valores y
Seguros. Los decretos supremos mediante los cuales se ordenen los traspasos de las utilidades de las
instituciones o empresas del Estado, ademas de la firma del Ministro de Hacienda, deberdn llevar la firma
del Ministro del ramo correspondiente.

Durante el afio 2016 no se fijo distribucion de utilidades, para el afio 2017 a la fecha de los presentes estados
financieros no se han fijado distribucidn de utilidades
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a) El resumen de los ingresos de los periodos de seis y tres meses terminados al 30 de septiembre

2017 y 30 de septiembre de 2016 es el siguiente:

Acumulado Acumulado Acumulado Acumulado

Periodo Periodo Periodo Periodo

Enero a Enero a Julio a Julioa

Septiembre Septiembre Septiembre Septiembre

2017 2016 2017 2016

M$ M$ M$ Ms

Canon de Arriendo TPC 839.878 900.981 270.466 291.877
T.U.P. (Tarifa Uso de Puerto) 421.469 324.070 95.580 111.505
Concesiones y usos de areas 64.308 21.524 24.861 9.957
Devengamiento UP Front 15.911 16.845 5.304 5.304
Otros servicios 2.331 21 2.265 -
Total ingresos ordinarios 1.343.897 1.263.441 398.476 418.643

b) Los otros ingresos por naturaleza de los periodos de seis y tres meses terminados al 30 de
septiembre 2017 y 30 de septiembre de 2016 es el siguiente:

Acumulado Acumulado Acumulado Acumulado
Periodo Periodo Periodo Periodo
Enero a Enero a Julio a Julioa
Septiembre Septiembre Septiembre Septiembre
2017 2016 2017 2016
M$ m$ m$ M$
Anticipo por pago de Seguros (1) 1.249.762 2.126.541 - -
Otros ingresos no operacionales (2) - 67.730 - -
Total otros ingresos por naturaleza 1.249.762 2.194.271 - -

(1) Para el periodo enero a septiembre de 2017 corresponde a pago final del monto de la cifra
no disputada por la compafiia de Seguros Penta S.A.

(1) Para el periodo enero a septiembre de 2016 corresponde al pago de finiquito por
siniestro de camioneta de propiedad de EPCO producto del evento de fuerza mayor
ocurrido el 16 de septiembre hubo pérdida total, el monto ascendié a M$ 5.7 y a un
anticipo de MS2.120 siniestro con cargo a la indemnizacién final para cubrir obras
de emergencia, remocidn de escombros entre otros.

(2) Parael periodo enero a septiembre 2016 corresponde a condonacién de intereses y multas
solicitadas a Tesoreria General de la Republica por pago formulario 22 por los afos

tributarios 2012-2013.
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c) Los gastos por beneficios a los empleados de los periodos de seis y tres meses terminados al 30
de septiembre 2017 y 30 de septiembre de 2016 es el siguiente:

Acumulado Acumulado Acumulado Acumulado

Periodo Periodo Periodo Periodo

Enero a Enero a Julio a Julioa

Septiembre Septiembre Septiembre Septiembre

2017 2016 2017 2016

M$ M$ M$ M$

Sueldo base 217.416 176.171 76.012 72.239

Vacaciones 6.253 9.777 (1.186) -

Otros beneficios 17.502 13.967 6.123 5.418

Total gastos por beneficios a los 241.171 199.915 80.949 27.657
empleados = =

d) Los gastos por materias primas y consumibles utilizados de los periodos de seis y tres meses
terminados al 30 de septiembre 2017 y 30 de septiembre de 2016 es el siguiente:

Acumulado Acumulado Acumulado Acumulado
Periodo Periodo Periodo Periodo
Enero a Enero a Julioa Julioa
Septiembre Septiembre Septiembre Septiembre
2017 2016 2017 2016

m$ ms ms$ Ms
Agua Potable 602 189 105 35
Electricidad 1.222 487 425 282
Otros 2.514 6.149 888 2.181
Total materias primas y consumibles 4.338 6.825 1.418 2.498
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El resumen de los otros gastos por naturaleza de los periodos de doce meses terminados al 30 de
septiembre 2017 y 30 de septiembre de 2016 es el siguiente:

Acumulado Acumulado Acumulado Acumulado

Periodo Periodo Periodo Periodo

Enero a Enero a Julioa Julioa

Septiembre Septiembre Septiembre Septiembre

2017 2016 2017 2016

MS MS MS MsS

Prima de seguros 79.485 47.581 29.672 15.633
Teléfono 6.384 3.242 1.873 1.555
Contribuciones 25.159 25.995 8.447 8.786
Patentes 21.193 25.823 7.020 6.540
IVA no recuperable 8.606 8.314 3.442 2.462
Reparacidn Tsunami 175.125 195.064 106.157 85.584
Estudios y asesorias 225.726 181.840 83.489 105.077
Gastos del directorio 79.369 78.875 28.134 23.618
Otros 142.714 70.876 92.790 30.546
Total otros gastos por naturaleza 763.761 637.610 361.024 279.801
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17. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

La empresa tiene garantias recibidas principalmente de clientes y proveedores, las cuales presentan el
siguiente detalle:

Garantias recepcionadas por parte de terceros al 30 de septiembre 2017:

Tipo de documento Otorgante veF:cciI:i::to Moneda docu'::ento M:nr;to
Boleta en Garantia | Gonzalo Zufiiga Romero 31/05/2020 Pesos 136455 1.400
Boleta en Garantia | ULTRAMAR 10/02/2018 Pesos 361850 8.000
Boleta en Garantia | SAAM 31/01/2018 Pesos 108477 11.000
Boleta en Garantia | Ondina Vasquez Vale vista Pesos 3591435 500
Boleta en Garantia |lan Taylor 09/03/2018 Pesos 120823 11.500
Boleta en Garantia | Agencias Universales 28/02/2018 Pesos 335994-5 7.000
Boleta en Garantia |Jorge Luis Carle 09/05/2018 Pesos 644 11.000
Boleta en Garantia | Fortunato y Asociado 29/06/2018 Pesos 134 1.000
Boleta en Garantia | Baker and Tilly 30/04/2018 Pesos 111 1.500
Boleta en Garantia |Surmedia SpA 13/11/2017 Pesos 147665 3.600
Boleta en Garantia | Luis Camus Camus 27/10/2017 Pesos 42851 1.500

1I\-/(I)|::L g 58.000

Boletas en garantia de Terminal Puerto Coquimbo al 30 de septiembre 2017:

Fecha de N° Monto
Ti M
ipo de documento Otorgante vencimiento oneda documento M$

Boleta en Garantia | Terminal Puerto Coquimbo | 02/04/2018 usD 518642 1.892,50
Boleta en Garantia | Terminal Puerto Coquimbo | 02/04/2018 usD 518635 1.892,50
Boleta en Garantia | Terminal Puerto Coquimbo | 28/12/2017 usD 48945 10.000,00

Total

MUSS$ 13.785
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18. ACUERDOS DE CONCESION DE SERVICIOS

Concedente : EmpresaPortuariaCoquimbo (EPCO)
Concesionario : Terminal Puerto Coquimbo(TPC)

1. Deacuerdoalostérminosde lasbases de licitacidn, en el mes de marzo de 2012, se firmé un Contrato de
Concesion del Frente de Atraque del Puerto de Coquimbo, que tiene una vigenciade20afios.

2. EPCO, por medio de este Contrato, otorga al concesionario una concesidn exclusiva para desarrollar,
mantenery explotarelfrente de atraque del puerto de Coquimbo.

3. Servicios prestados: servicios de muellaje, transferencia, almacenaje y otros servicios
complementarios al terminal, cuyas tarifas maximas fijadas en délares, son publicas y no
discriminatorias.

4. EstecontratoobligaaTPCapagaraEPCO losiguiente:

v El pago estipulado por un millén quinientos mil délares (US$1.500.000), el que se canceld
aEmpresa Portuaria Coquimbo el dia12 de marzo de 2012.

Se rectificd el contrato de concesién que existe entre Empresa Portuaria Coquimbo y
Terminal Puerto Coquimbo S.A. como consecuencia de lo anterior, se reduce el monto del
pago indicado en la seccidn 9.1 del contrato de concesién a US$500.000 equivalente a la
fecha de firma a la suma de M$242.542. Dado lo anterior. Empresa Portuaria Coquimbo
restituyd a Terminal Puerto Coquimbo S.A, la suma de M$485.003 con el finde incrementar
el fondo destinado al pago de mitigaciones a los trabajadores maritimos portuarios
referidos en la Seccion 4.1 (d) del contrato de concesion.

v"El concesionario deberd pagar a Empresa Portuaria Coquimbo un Canon Anual que
corresponde a la suma de trescientos treinta y seis mil ochocientos ddlares (US$336.800),
gue se pagard cada aifo contractual en dos cuotas iguales, pagaderas cada una de ellas al
término de cada semestre, durante el tiempo que dure la concesidn.

v El concesionario debera pagar a la Empresa Portuaria un monto anual ascendiente a un
millédn quinientos mil délares (US$1.500.000), que se pagara cada afio contractual en dos
cuotas iguales, pagaderas cada una de ellas al término de cada semestre, durante eltiempo
guedurelaconcesion.

5. Enlafecha de término, el concesionario deberd presentar a EPCO, tanto el frente de atraque como
todos los aportes de infraestructura, en buenas condiciones de funcionamiento, exceptuando el
desgaste por el uso normal que les afecte. Adicionalmente, todos los derechos, obligaciones y
atribucionesotorgados porel presente contratoalconcesionario, terminaranenformaautomatica.
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19. TERRENOS PORTUARIOS EN ARRENDAMIENTO

1. El nuevo escenario generado tras la concesion del puerto de Coquimbo, ha significado que EPCO.
ademas de administrar el contrato de la referida concesidn, también debera continuar explotando y
prestando servicios a los clientes que se mantienen a lo largo del borde costero de propiedad de EPCO.
En tal sentido se identifican servicios de arriendo de dreas a comerciantes de diferentes rubros que
agrupados en sindicatos arriendan a la empresa para desarrollar su negocio. Los Sindicatos aludidos
son: Los Delfines, Las Gaviotas, Puerto Coquimbo, Artesanos, Ventas de Productos del Mar y
Corporacién de Buzos de Coquimbo. Producto del Terremoto y Tsunami ocurrido el 16 de septiembre
de 2015, desde esa fecha se ha producido una caida en los Ingresos provenientes de los Servicios de
Arriendo a éstos Comerciantes, situacion que se regularizara una vez que se reconstruyan las
instalacionesdestruidasporeleventoyamencionado.

2. Otros servicios de arriendo, se prestan a empresas pesqueras que operan pequefios muelles
pesqueros para las actividades propias de su giro, dos de ellos son los clientes que operan bajo esta
modalidad de arriendo, a saber. Industriales Pesqueros y Socovel Ltda. Producto del Terremoto y
Tsunami ocurrido el 16 de septiembre de 2015, desde esa fecha se ha producido una caida en los
Ingresos provenientes de los Servicios de Arriendo a éstos Comerciantes, situacién que se
regularizara una vez que se reconstruyan las instalaciones destruidas por el evento ya mencionado.

20. MEDIO AMBIENTE

Al término de los periodos que se informan, Empresa Portuaria Coquimbo no ha efectuado desembolsos
relacionados a la proteccion del medio ambiente.

21. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
Riesgo del Negocio Portuario

El puerto de Coquimbo realiza sus operaciones en la ciudad de Coquimbo y compite principalmente con los
puertos de la Zona Central. A raiz del proceso de concesidn llevado a cabo durante el afio 2011, la Empresa
Portuaria Coquimbo deja sus actividades portuarias a la empresa concesionaria Terminal Portuario
Coquimbo S.A. (TPC). Cabe mencionar que paralelamente, la concesionaria TPC presenta caracteristicas de
socio estratégico para EPCO, ya que se comparte el objetivo de incrementar la carga total transferida por el
puerto.

Riesgos de la naturaleza
La empresa se encuentra expuesta a eventos de la naturaleza que pueden provocar danos a las instalaciones

o paralizar la actividad portuaria, para lo cual ha tomado los resguardos adecuadosmanteniendo pélizasde
segurosparaello.
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Riesgos financieros
Riesgo de tipo de cambio

Laempresase encuentraafectaalasvariacioneseneltipode cambio desde dos perspectivas:

v" Al descalce contable que existe entre los activos y pasivos del balance distintos a su moneda
funcional(pesochileno).

v' Losingresosycostosdelaempresa.
El 97% de los ingresos operacionales de EPCO, corresponde a tarifas expresadas en ddlares, las cuales se
facturan en pesos chilenos. Por su parte, el 100% de los costos de explotacidn corresponden a pesos
chilenos.
Riesgo de tasa de interés Activos
Este riesgo estd asociado a las tasas de interés obtenidas por la colocacidon de excedentes en el mercado
financiero, Empresa Portuaria Coquimbo cuenta con politicas de inversiones financieras quele permiten

diversificareninstrumentosderentafija.

Empresa Portuaria Coquimbo ha definido los limites de inversidn financiera y ha establecido mecanismos de
control asociados al riesgo, en funcidn de la calidad crediticia (calificacidn) de las instituciones financieras:

Instrumentos | Clasificacion de riesgo

Depdsitos a plazo bancarios

Con vencimiento antes de un afio Igual o superior a N-1

Con vencimiento a mas de un afio Igual o superior AA-

Pactos de Retro compra

Depésitos de corto plazo Igual o superior a N-1

Depdsitos de largo plazo Igual o superior AA-

Cuotas de fondos mutuos

Instrumentos de deuda cortd plazo menor a 30 dias. Riesgo crédito igual o superior
Riesgo mercado Igual o superior M1AA-fm
Pasivos

La variacién de la tasa de descuento utilizada en la valorizacion de pasivo que se mantiene con EPCO, afecta
directamente el monto a pagary el costo financiero del ejercicio.
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La tasa de descuento utilizada corresponde a la tasa de un Bono de gobierno de EEUU a diez afios(promedio,
porcentaje), mas Spread soberano EMBI global spread Chile. Siendo para el mes de septiembre de 2017 el
3,47 %.

Andlisis de sensibilizacidn de la tasa de interés en el pasivo

Se efectlia un andlisis de la tasa variable considerando que el resto de las variables de mercado se mantienen
constantes, el que consiste en comparar la desviacidn de la tasa de descuento y con ello determinar el mayor
o0 menorimpacto.

Riesgo de créditos

El riesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos de los clientes de la Empresa,
lo que afectaria la capacidad de recaudar fondos de cuentas por cobrar pendientes. Las potenciales
pérdidas por este concepto, se limitan mediante una politica de créditos, la cual indica que sdlo los clientes
con garantias tienen plazos de pagos los que normalmente no exceden los 30 diasde fecha de factura, segun
eltipo de operacion.

Los montos de las garantias son definidos de acuerdo al monto transado por los clientes y por el tipo de
operaciones que realizan al interior de nuestras instalaciones. La empresa administra estas exposiciones a
través de una adecuada gestion de sus cuentas por cobrar y procesos de cobranza.

Riesgo de liquidez

Este riesgo se generaria en la medida que la Empresa no pudiese cumplir con sus obligaciones de corto plazo
por no contar con la liquidez suficiente. La empresa para evitar problemas de liquidez mantiene un
equilibrio entre ingresos y egresos con un adecuado nivel de capitalde trabajo y un estricto cumplimiento

del presupuesto anual de caja el cual es aprobado por los Ministerios de Hacienda, Economiay Transportes,
mediante Decreto Exento.

22. CONTINGENCIA Y JUICIOS

Para el periodo terminado el 30 de septiembre de 2017 no existen contingencias ni juicios pendientes hacia
la Empresa Portuaria Coquimbo.

23.  SANCIONES

Para el periodo terminado el 30 de septiembre de 2017 no existen sanciones o multas a la Empresa
Portuaria Coquimbo, tampoco al Directorio por parte de ninguna entidad fiscalizadora.
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24. HECHOS RELEVANTES

Con fecha 23 de febrero 2017 se adjudicé la licitaciéon de seguros generales de las empresas portuarias
estatales a la empresa Renta Nacional Compaiiia de Seguros Generales S.A. con la péliza nimero 840680-1
cuya prima ascendié a un monto de UF 6.510 para la cobertura de bienes fisicos portuarias y perjuicio por
paralizacion.

Con fecha 24 de febrero 2017 se adjudicé la licitaciéon de seguros generales de las empresas portuarias
estatales a la empresa Oridn de Seguros Generales S.A. con la péliza numero 29490 cuya prima ascendid a
un monto de UF 78.30 para la cobertura de responsabilidad civil general.

La Cobertura de ambas pdlizas rige a partir del 28 de febrero de 2017 al 31 de agosto del 2018, ademas el
valor total de las primas en conjunto asciende a la suma de UF 6.588.3.

Con fecha 01 de junio 2017 se recibié por parte de la compafiia Seguro Penta S.A. comunicacién por
reconocimiento de dafios por la suma de UF 46.944.01 correspondiente a la cifra no disputada. Sin
embargo, por no existir acuerdo entre Empresa Portuaria Coquimbo y la Compaiiia de Seguros Generales
Penta S.A. segun lo establece la pdliza N2 13021324 en uno de sus cldusulas “Cualquier dificultad que se
suscite entre el Asegurado y la Compafiia en relacién con el contrato de seguro que da cuenta esta pdliza,
o con motivo de la interpretacién o aplicacién de sus Condiciones Generales o Particulares. su cumplimiento
o incumplimiento, o sobre cualquier indemnizacién u obligacion referente a la misma serd resuelta por un
arbitro ...”, por lo anterior Empresa Portuaria Coquimbo se encuentra realizando este proceso con el objeto
de obtener la liquidacidn final por parte de la compafiia de seguros.

25.  HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio, se ha suscrito una modificacién del contrato de concesidn
vigente con el Concesionario Terminal Puerto Coquimbo S.A. y firmado con fecha 06 de noviembre mediante
la suscripcidon de una escritura publica otorgada ante el Notario Publico de Coquimbo don Sergio Yaber
Lozano, entre Empresa Portuaria Coquimbo y Terminal Puerto Coquimbo S.A., sustituyendo la obligaciéon del
Concesionario de realizar la Obra Obligatoria Sitio 3 por la obligacidon de realizar un Frente de Atraque
Multipropdsito tipo Finger Pier y el refuerzo de los actuales Sitio 1 y 2 del Puerto de Coquimbo.
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